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为何要作技术审查评鉴？

根据贝利的报告（2007），没能预先认识和减轻激素风险可能导致，一个极端

 的例子，矿山提早关闭，由此造成巨大的财产遗失并摧毁股东的价值。

多数情况下矿山将不能以期望的效益运营，有下面几个方面降低股东的价值：

• 计划外的资金成本，以及/或者

• 更高的运行费用，以及/或者

• 更低的收入，以及/或者

• 职业健康和安全事故。
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为何要作技术审查评鉴？

麦卡锡2003年的研究概括了来源于技术领域的采矿运行风险。这些风险的三分

 之二可以归因于地质方面的风险。
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为何要作技术审查评鉴？

技术风险的来源影响矿石储量估算和‘原位矿石价值’。
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什么是技术审查评鉴？

技术审查评鉴是一个过程，其目的是给一个以收购或投资为目的公司董事

 或管理层提供足够的信息。

它是由独立的技术专家对以下技术方面参数的评审：

• 地质

• 采矿

• 冶金

• 环境

报告的结果明确，简洁和有效。

确定相关的技术风险。

提供金融估值范围的现实基础。
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什么是技术审查评鉴？

就像购买一台二手车一样：

背后的原因或您的购买策略对于确

 定最适合你的车是非常重要的。

够买之前请来一个机械师对车的性

 能作一下评估是减少风险的最好办

 法，不然的话，你就可能买到一个

 并不适合你要求的车。
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‘正确的矿石储量就是它能够获取其拥有者的目标’
（阿普尔亚德等 2004）

正面收购循环
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一般要求

对技术专家的要求是：

• 应用合理的假设和方法。

• 基于恰当的数据来源。

• 对所有的资财产进行实地访问。

• 提供对形成公平合理观点的透明度。

• 指出所有项目相关的风险。

• 报告的方式没有误导或欺骗性。
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一般要求

收购者在帮助技术专家在有限时间里完成审查评鉴时应该做到：

• 清楚地告知其建议的投资，合并或收购背后的策略。

• 提供必要的财务分析所需的信息和信息格式。

• 在收购团队里指定一个专门联系人，此人可以直接地，及时地回答和讨论

 有关项目管理方面的问题。

• 协调与目标公司的所有者或经理之间的沟通。
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框架

• 这笔交易的理由 。

• 预期达到什么样的具体目标？

• 一个达到这些目标的计划。

• 价值产生的驱动力和只要障碍。

• 关键环节和致命缺陷。

• 交易后的一体化要求。

• 谈判和定价策略。

• 宏观框架，例如贸易的增长。

• 经济因素，例如外汇汇率。

• 包括社会责任等政治因素。

(Rosenbloom (2002) 
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关键问题

• 实际资产（储量，设备等）真的存在吗？

• 实际设备能否以建议的效率运行？

• 建议的感念是否合理可行？

• 建议的资本对实施项目是否合理充足？

• 建议的运行成本对实施项目是否合理充足？

• 建议的进度表是否合理可行？

• 有无任何错误，遗漏，或重复？

• 是否存在未付的当前或将来技术和环境方面的债务？

• 任何对项目有证面或负面影响的因素？



A
  U

  S  T  R
  A  L  I  A  N

AMC - The Business of Mining

程序

• 访问数据室/目标公司的办公室。

• 评阅文件，报告以及各种公开信息。

• 矿山/工厂/库房/运输基地的现场检查，用以理解包括验证成本，生产水平

 和可能的限制等在内的运行环境。

• 审查地质资源及信息来源，品位控制及核对。

• 审查储量信息来源，修改因素，核对，运行参数和限制。

• 评估环境参数，限制以及社会影响。

• 讨论验证与供应商和承包商的合同。

• 与目标公司的管理和工作人员讨论。
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结果

关键的可交付结果将是以书面报告为形式的技术建议，包括以下方面：

• 证明财产存在并在运行或能够以目标公司所描述的方式运行。

• 识别，描述并评估财产以及有关的技术风险，包括任何环境遗产。

• 讨论运行，环境和处理等方面的强项和弱项。

• 建立起基本和升值情况下的技术价值。



AMC – 采矿专业公司


 
采矿


 
地质力学


 
地质


 
煤炭及能源


 
可行性研究


 
专家报告


 
矿山分析

5100 个项目跨越 92 国家
完全独立及100%员工所有
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